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Informa-se que a Transportes Aéreos Portugueses, S.A. (a “TAP” ou o “Emitente”) decidiu em 13 de

junho de 2019 aumentar o numero maximo de obrigacdes representativas do empréstimo

obrigacionista denominado “Obriga¢des TAP 2019-2023” (“Obrigacdes TAP 2019-2023") objeto da

oferta publica de subscri¢cdo (“Oferta”) a qual se refere o prospeto de oferta publica e de admissao a

negocia¢cdo no mercado regulamentado Euronext Lisbon gerido pela Euronext Lisbon — Sociedade

Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. relativo ao mencionado empréstimo obrigacionista, o qual

foi aprovado e divulgado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em 29 de maio de 2019

(“Prospeto”) para 200.000 (duzentas mil) obrigacGes e, por conseguinte, aumentar o respetivo valor

nominal global para até €200.000.000 (duzentos milhGes de euros).

A possibilidade de realizar este aumento encontra-se prevista no Prospeto, que agora se altera da

seguinte forma:

1.

Na pagina 1 do Prospeto, a identificacdo do Prospeto é substituida pelo seguinte paragrafo:

“PROSPETO DE OFERTA PUBLICA DE SUBSCRICAO E DE ADMISSAO A NEGOCIACAO NO
EURONEXT LISBON GERIDO PELA EURONEXT LISBON — SOCIEDADE GESTORA DE MERCADOS
REGULAMENTADOS, S.A., DE ATE 200.000 OBRIGAGOES A EMITIR PELA TRANSPORTES AEREOS
PORTUGUESES, S.A., COM O VALOR NOMINAL UNITARIO DE €1.000 E GLOBAL DE ATE
€200.000.000, REPRESENTATIVAS DO EMPRESTIMO OBRIGACIONISTA DENOMINADO
“OBRIGACOES TAP 2019-2023"”

O segundo paragrafo do Capitulo O - Adverténcias, constantes da pagina 6 do Prospeto, é

substituido da seguinte forma:

“O presente documento (“Prospeto”) refere-se a emissdo e admissdo a negociacdo de até
200.000 (duzentas mil) obriga¢des, com o valor nominal unitario de €1.000 (mil euros) e global
de até €200.000.000 (duzentos milhdes de euros), a emitir pela Transportes Aéreos
Portugueses, S.A. (“TAP” e/ou “Emitente” e/ou “Empresa” e/ou “Sociedade”), em 24 de junho
de 2019, com maturidade em 23 de junho de 2023, com taxa de juro fixa bruta de 4,375%
(quatro virgula trezentos e setenta e cinco por cento) ao ano e com o ISIN PTTAPBOMO0007,
representativas do empréstimo obrigacionista denominado “Obriga¢des TAP 2019-2023”
(“Obriga¢oes TAP 2019-2023"), através de uma oferta publica de subscricdo (“Oferta”), a
subscrever ao seu valor nominal, sendo as ordens de subscri¢cao transmitidas em aceitacdo da
Oferta, devidamente validadas, satisfeitas de acordo com os critérios de rateio aplicaveis caso a
procura no ambito da Oferta exceda as Obrigac6es TAP 2019-2023 disponiveis até ao respetivo

valor nominal global.”.



Inclusdo do Elemento B.18 — Natureza e émbito da responsabilidade do Acionista Unico, na

Seccdo B — Emitente e Acionista Unico do Capitulo 1 — Sumdrio da Oferta, com o texto seguinte:

“Uma vez que a TAP SGPS é acionista Unico do Emitente, titular da totalidade das acdes
representativas do respetivo capital social, existe entre estas duas entidades uma relacdo de
grupo por dominio total, pelo que a TAP SGPS é responsdvel, nos termos previstos no artigo 501.2
do Cdédigo das Sociedades Comerciais, aplicavel por remissdo do artigo 491.2 do Cédigo das
Sociedades Comerciais (o qual estabelece que o artigo 501.2 se aplica a sociedades em relagdo
de grupo constituido por dominio total, como acontece na relagdo entre a TAP SGPS e a TAP),
pelo cumprimento perante os Obrigacionistas de todas as obriga¢cdes que, para o Emitente,
resultam e/ou venham a resultar da emissdo das Obriga¢des TAP 2019- 2023 enquanto subsistir
tal relacdo de grupo por dominio total, nos termos da lei e deste Prospeto, nomeadamente o

reembolso de capital e o pagamento dos correspondentes juros.”

Inclusdo do Elemento B.19 — Informacédo sobre o Acionista Unico, como se se tratasse do emitente
do mesmo tipo de valores mobilidrios, na Seccdo B — Emitente e Acionista Unico do Capitulo 1 —

Sumdrio da Oferta, com o texto seguinte:

“Ainformacgdo sobre a TAP SGPS, como se se tratasse do emitente de obrigagcdes do mesmo tipo
das Obrigacdes TAP 2019-2023 é fornecida em conformidade com os Elementos B.19 / B.1, B.19
/B.2,B.19/B.4b, B.19/B.5, B.19 /B.9, B.19 / B.10, B.19 / B.12, B.19 / B.13, B.19 / B.14, B.19 /
B.15,B.19 /B.16 e B.19 / B.17, respetivamente:

B.19 / B.1: Denominagdes juridica e comercial do Acionista Unico
Consultar o Elemento B.1.

B.19 / B.2: Enderego e forma juridica, legislagdo ao abrigo da qual o Acionista Unico exerce a

sua atividade no pais onde esta registado

Consultar o Elemento B.2.

B.19 / B.4b: Tendéncias recentes mais significativas

Consultar o Elemento B.4b.

B.19 / B.5: Descri¢do do Grupo TAP e da posi¢do do Acionista Unico no seio do mesmo

Consultar o Elemento B.5.



B.19 / B.9: Previsdo ou estimativa de lucros
Nao aplicavel.

B.19 /B.10: Reservas no relatério de auditoria
Consultar o Elemento B.10.

B.19 / B.12: Informacgio financeira historica fundamental selecionada sobre o Emitente e sobre

o Acionista Unico
Consultar o Elemento B.12.

Declaracdo de inexisténcia de alteragdes significativamente adversas nas perspetivas do
Acionista Unico, desde a data das suas UGltimas demonstragdes financeiras auditadas e

publicadas

A TAP SGPS atesta que nao houve alteragdes significativas adversas nas suas perspetivas desde
a data de publicacdo das suas ultimas demonstracGes financeiras auditadas (reportadas a 31 de
dezembro de 2018), salvo no que diz respeito a emissdo de obrigacdes por oferta particular, no
montante global de €137.210.400,00, realizada pelo Emitente em janeiro de 2019, que se
encontra totalmente subscrita, assim como ao aumento da frota da TAP com o recebimento de

novas aeronaves e correspondente financiamento e aos efeitos da sazonalidade da atividade.

Mudangas significativas na posi¢do financeira ou de negocia¢do do Acionista Unico posterior

ao periodo coberto pelas demonstragdes financeiras historicas

N3o ocorreu qualquer alteracdo significativa na posi¢do financeira ou comercial da TAP SGPS
desde a data de publicacdo das suas ultimas demonstracdes financeiras auditadas (reportadas a
31 de dezembro de 2018), salvo no que diz respeito a emissdo de obrigacGes por oferta
particular, no montante global de €137.210.400,00, realizada pelo Emitente em janeiro de 2019,
que se encontra totalmente subscrita, assim como ao aumento da frota da TAP com o
recebimento de novas aeronaves e correspondente financiamento e aos efeitos da sazonalidade

da atividade.
B.19 / B.13: Acontecimentos recentes

N3o aplicdvel. Desde a data das suas Ultimas contas anuais auditadas, ndo ocorreu qualquer
acontecimento excecional que tenha afetado negativamente a TAP SGPS e que seja significativo
para a avaliacdo da sua respetiva solvéncia, sem prejuizo do ja referido na sec¢do B.19 / B.12

supra. B.19 / B.14: Dependéncia do Acionista Unico face a outras entidades



Consultar o Elemento B.14.

B.19 / B.15: Descrigdo sumadria das principais atividades do Acionista Unico
Consultar o Elemento B.15.

B.19 / B.16: Estrutura acionista do Acionista Unico

Consultar o Elemento B.16.

B.19 / B.17: Notagao de risco do Acionista Unico

Consultar o Elemento B.17.

Para evitar quaisquer duvidas, a primeira frase do segundo paragrafo do Elemento C.8 — Direitos
associados aos valores mobilidrios, do Capitulo 1 — Sumdrio da Oferta, constante da pagina 16

do Prospeto, é substituida pelo seguinte:

“As receitas e o patrimdnio geral do Emitente ndo onerados e a parte disponivel das receitas e
do patrimdnio geral do Emitente sobre os quais outros credores beneficiem de preferéncia, legal
ou contratual, responderdo pelo cumprimento integral e pontual de todas as obrigacdes que,
para o Emitente, resultam e/ou venham a resultar da emissdo das ObrigacSes TAP 2019-2023,

nos termos da lei e deste Prospeto.”.

O segundo paragrafo do Elemento E.2.b — Motivos da Oferta, afetacdo das receitas e montante
liquido estimado das receitas, do Capitulo 1 — Sumdrio da Oferta, constante da pdagina 27 do

Prospeto, é substituido pelo seguinte:

“0 valor global da Oferta correspondera a um montante maximo de € 200.000.000 (duzentos
milhGes de euros), sendo a receita global num montante maximo de € 200.000.000 (duzentos
milhGes de euros). A este montante serd deduzido o valor das comissdes de organizacdo e
coordenacdo global e garantia de colocacdo, a pagar ao Organizador e Coordenador Global, e de
colocagdo, a pagar aos intermedidrios financeiros responsaveis pela colocagao das Obrigacdes
TAP 2019-2023, ou seja, ActivoBank, o Banco Best, o Banco Carregosa, o Banco Montepio, o
Bankinter, o CaixaBl, a CCCAM, a CGD, o Haitong Bank, o Millennium bcp e o Novo Banco
(“Colocadores”), num montante estimado maximo de €4.745,000 (quatro milhGes setecentos e
quarenta e cinco mil euros), bem como dos custos com consultores, auditores e publicidade, no
montante agregado de aproximadamente €330.000 (trezentos e trinta mil euros), e dos custos
com a CMVM, a Interbolsa e a Euronext que se estimam em cerca de €98.700 (noventa e oito

mil e setecentos euros). Por conseguinte, a receita global liquida do Emitente ascenderd a um



10.

valor estimado de €194.826.300 (cento e noventa e quatro milhdes, oitocentos e vinte e seis mil

e trezentos euros), deduzido de todos os custos aqui referidos.”.

O primeiro e décimo terceiro paragrafos do Elemento E.3 — Termos e condi¢bes da Oferta, do
Capitulo 1 — Sumdrio da Oferta, constantes das paginas 27 e 29 do Prospeto, sdo substituidos da

seguinte forma:

“A Oferta é uma oferta publica de subscri¢do dirigida ao publico em geral, tendo como objeto
até 200.000 (duzentas mil) obrigacGes, com o valor nominal unitario de €1.000 (mil euros) e

global de até €200.000.000 (duzentos milhdes de euros).”

“(a) Para satisfazer ordens de subscricdo de Obriga¢des TAP 2019-2023 do Segmento Geral, até
a atribuicdo de Obrigacdes TAP 2019-2023 cujo valor nominal global corresponda a

€100.000.000 (cem milhdes de euros):”.

O primeiro e o quarto paragrafos do ponto 5.1.2 — Natureza e objeto da Oferta, do Capitulo 5 —
Descrigdo da Oferta Publica de Subscri¢Go, constantes da pagina 65 do Prospeto, sdo substituidos

da seguinte forma:

“A Oferta diz respeito a até 200.000 (duzentas mil) obrigacGes, com o valor nominal unitario de

€1.000 (mil euros) e global de até €200.000.000 (duzentos milhGes de euros).”

“Cada investidor pode dar, de acordo com o disposto na sec¢do 5.1.3 — Prazo da oferta e
processo de subscricdo — uma ou mais ordens de subscricio para o valor que pretende
subscrever, desde que n3do exceda o valor nominal global das Obrigacbes TAP 2019-2023
oferecidas a subscricdo. Porém, uma vez que as Obrigacdes TAP 2019-2023 a emitir para
satisfazer ordens de subscri¢cdo terdo o valor nominal global de até €200.000.000 (duzentos
milhGes de euros), as ordens de subscricdo a satisfazer estardo sujeitas aos critérios de rateio
aplicaveis, caso a procura seja superior a oferta, e limitadas pela emissdo das Obriga¢des TAP

|”

2019-2023 disponiveis até ao respetivo valor nominal globa

O terceiro paragrafo do ponto 5.1.4 — Critérios de Rateio, do Capitulo 5 — Descrigdo da Oferta

Publica de Subscrigdo, constante da pagina 68 do Prospeto, é substituido da seguinte forma:

“(a) Para satisfazer ordens de subscri¢cdo de Obrigagdes TAP 2019-2023 do Segmento Geral, até
a atribuicdo de ObrigagGes TAP 2019-2023 cujo valor nominal global corresponda a

€100.000.000 (cem milhGes de euros):”.

Inclusdo dos paragrafos quarto e quinto no ponto 5.4 — Deliberagbes, autoriza¢des e aprovacoes

da Oferta, do Capitulo 5 — Descrigdo da Oferta Publica de Subscricdo, com o texto seguinte:



11.

12.

13.

“O Conselho de Administracdao do Emitente deliberou, no dia 12 de junho de 2019, alterar o
montante global maximo das Obrigacdes TAP 2019-2023 nos termos da deliberacdao tomada

pelo Conselho de Administragdao em 27 de maio de 2019.”

“O Conselho de Administracdo da TAP SGPS deliberou, no dia 13 de junho de 2019, alterar o
montante global maximo das Obrigacdes TAP 2019-2023 nos termos da deliberagdo tomada

pelo Conselho de Administragdao em 24 de maio de 2019.”

O paragrafo do ponto 6.1.1. — Montante, do Capitulo 6 — Condi¢bes das Obrigagdes 2019-2023,

constante da pagina 73 do Prospeto, é substituido pelo seguinte:

“Para satisfazer as ordens de subscricdo transmitidas no ambito da Oferta e devidamente
validadas, sujeitas aos critérios de rateio aplicaveis, serdo emitidas até 200.000 (duzentas mil)
Obriga¢des TAP 2019-2023, com o valor nominal unitario de €1.000 (mil euros) e global de até €
200.000.000 (duzentos milhGes de euros).”.

Para evitar quaisquer duvidas, o paragrafo do ponto 6.7.1. — Patrimdnio do Emitente, do Capitulo
6 — Condig¢ées das Obrigacbes 2019-2023, constante da pdgina 74 do Prospeto, é substituido pelo

seguinte:

“Como acima referido, as obriga¢des que para o Emitente resultam da emissdo das ObrigacGes
TAP 2019-2023 ndo beneficiardo de qualquer garantia prestada pelo Emitente. Sem prejuizo do
disposto na seccdo seguinte 6.7.2 — Relacdo de dominio total entre a TAP SGPS e a TAP, as
receitas e o patrimdnio geral do Emitente ndo onerados e a parte disponivel das receitas e do
patrimonio geral do Emitente sobre os quais outros credores beneficiem de preferéncia, legal ou
contratual, responderdo pelo cumprimento integral e pontual de todas as obrigacdes que, para
o Emitente, resultam e/ou venham a resultar da emissdo das Obrigacdes TAP 2019-2023 nos

termos da lei e deste Prospeto.”.

O quarto paragrafo do ponto 25.1. — Interesses de Pessoas Singulares e Coletivas Envolvidas na
Oferta, do Capitulo 25 — Informagdes Essenciais, constantes da pagina 169 do Prospeto, é

substituido pelo seguinte:

“O Emitente pagard, pressupondo que a emissdo das Obriga¢des TAP 2019-2023 se concretize
pelo seu valor global, ou seja, €200.000.000 (duzentos milhdes de euros), um montante
estimado maximo de €4.745,000 (quatro milhGes setecentos e quarenta e cinco mil euros) a
titulo de comissGes respeitantes a Oferta, incluindo as comissGes de organizagdo e coordenagdo

global e garantia de colocagao, a pagar ao Organizador e Coordenador Global, e de colocagao, a



14.

15.

16.

pagar aos Colocadores, valor que inclui os impostos aplicaveis.”.

O segundo e o terceiro paragrafo do ponto 25.2 — Motivos da Oferta e afetacdo das receitas, do
Capitulo 25 — Informacgées Essenciais, constante da pagina 170 do Prospeto, sdo substituidos da

seguinte forma:

“Em caso de subscri¢cdo incompleta da Oferta, a TAP poderd, se assim o entender, diligenciar
junto das suas fontes habituais de financiamento com vista a obter recursos adicionais para

cumprimento dos seus objetivos, designadamente mediante financiamento bancario.”

“0 valor global da Oferta corresponderd a um montante maximo de €200.000.000 (duzentos
milhGes de euros), sendo a receita global num montante méximo de €200.000.000 (duzentos
milhGes de euros). A este montante serd deduzido o valor das comissGes de organizagdo e
coordenacdo global e garantia de colocacdo, a pagar ao Organizador e Coordenador Global, e
de colocacdo, a pagar aos Colocadores e respetivos impostos, no montante estimado maximo
de €4.745,000 (quatro milhGes setecentos e quarenta e cinco mil euros), bem como dos custos
com consultores, auditores e publicidade, no montante agregado de aproximadamente
€330.000 (trezentos e trinta mil euros), e dos custos com a CMVM, a Interbolsa e a Euronext que
se estimam em cerca de €98.700 (noventa e oito mil e setecentos euros). Por conseguinte, a
receita global liquida do Emitente ascendera a um valor estimado de €194.826.300 (cento e
noventa e quatro milhdes, oitocentos e vinte e seis mil e trezentos euros), deduzido de todos os

custos aqui referidos.”.

O texto relativo a definicdo de “Emissao”, do Capitulo 28 — Defini¢bes, constante da pagina 185

do Prospeto, é substituido pelo seguinte:

““Emissdo” significa a emissdo pela TAP de ObrigacGes TAP 2019-2023 no montante global de
até €200.000.000 (duzentos milhdes de euros), com taxa de juro fixa bruta de 4,375% (quatro
virgula trezentos e setenta e cinco por cento) ao ano e maturidade em 23 de junho de 2023 que

serdo oferecidas no contexto da Oferta;”.

O texto relativo a definicdo de “Obrigagées TAP 2019-2023", do Capitulo 28 — DefinigGes,

constante da pagina 187 do Prospeto, é substituido pelo seguinte:

““Obrigag6es TAP 2019-2023" significa as obrigacdes com o valor nominal unitario de €1.000
(mil euros) e global de até €200.000.000 (duzentos milhGes de euros), com maturidade em 23
de junho de 2023, com taxa de juro fixa bruta de 4,375% (quatro virgula trezentos e setenta e

cinco por cento) e com o ISIN PTTAPBOMO0O0O7, a emitir pela Transportes Aéreos Portugueses,



S.A. ao abrigo deste Prospeto, para satisfazer, de acordo com os critérios de rateio (se

aplicaveis), ordens de subscrigdo da Oferta devidamente validadas;”

A TAP e as demais entidades que, nos termos do ponto 3.1 — Responsdveis pela informagdo contida no
Prospeto, do Capitulo 3 — Responsdveis pela Informagdo, constantes das pdginas 57 a 62, sdo
responsaveis pela informacdo ou parte da informacao nele contida, vém declarar que, tendo efetuado
todas as diligéncias razodveis para o efeito e, tanto quanto é do seu melhor conhecimento, as
informacgBes constantes do Prospeto ou da(s) parte(s) do Prospeto pelas quais sdo responsaveis,
conforme resultam da presente Adenda, sdo conformes com os factos a que se referem e ndo contém

omissdes suscetiveis de afetar o seu alcance.

O Prospeto, conforme alterado pela presente Adenda, inclui declaracdes ou mencgdes relativas ao

n u n o« n o« n o« n o«

futuro. Os termos como “antecipa”, “acredita”, “perspetiva”, “planeia”, “tem intencado de”, “estima”,

“«

“projeta”, “ird”, “poderia”, “pode”, “poderd” efou expressdes semelhantes sdo utilizados para
identificar declaracdes relativas ao futuro. Todas as declaracdes ou mengdes constantes do Prospeto
gue nao constituem afirmacodes relativas a factos pretéritos — incluindo, designadamente, aquelas que
respeitam a situacao financeira, estratégia empresarial, planos, objetivos de gestdo para operacdes
futuras e proje¢Ges macroecondmicas relativas a economia portuguesa — constituem declaragdes
relativas ao futuro. Pela sua natureza, tais declarag¢des relativas ao futuro envolvem riscos conhecidos
e desconhecidos, incertezas e outros fatores que poderdo determinar que os resultados efetivos,
desempenho ou a concretizacdo de objetivos ou os resultados do setor, sejam substancialmente
diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declara¢des relativas ao futuro. Tais
declaracOes relativas ao futuro baseiam-se numa multiplicidade de pressupostos em relacdo as atuais

e futuras estratégias de negdcio e ao contexto em que a TAP espera vir a desenvolver a sua atividade

no futuro.

O Prospeto, conforme alterado pela presente Adenda, aprovada pela Comissao do Mercado de Valores
Mobilidrios em 14 de junho de 2019, que se encontra disponivel para consulta nos mesmos locais em

que o Prospeto esta disponivel, deve ser lido em conjunto com a referida Adenda.

Em caso de inconsisténcia entre o previsto na presente Adenda e no Prospeto, devera prevalecer a

Adenda, salvo se o contexto expressamente indicar em sentido contrario.

Aos termos iniciados com letra maiuscula nesta Adenda devera ser atribuido o significado que tém no

Prospeto.



Poderao ser transmitidas ordens de subscricdo das Obrigacdes até as 12h00 do dia 18 de junho de
2019 para o Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis e até as 15h00 do dia 18 de junho de 2019

para o Segmento Geral.

Poderdo ser alteradas ou revogadas ordens de subscricdo até as 12h00 do dia 18 de junho de 2019
para o Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis e até as 15h00 do dia 18 de junho de 2019 para

o Segmento Geral.
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