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NAO SE DESTINA A DIVULGACAO, PUBLICACAO OU DISTRIBUICAO,
DIRETA OU INDIRETAMENTE, NOS ESTADOS UNIDOS

DA AMERICA, CANADA, JAPAO OU AUSTRALIA OU QUALQUER OUTRA
JURISDICAO EM QUE TAL NAO SEJA PERMITIDO

COMUNICADO

A TAP ANUNCIA O PRICING DE OBRIGACOES SENIOR 5,625% COM O VALOR
NOMINAL DE €375 MILHOES E MATURIDADE EM 2024

PORTUGAL — 22 de novembro de 2019.

A sociedade Transportes Aéreos Portugueses, S.A. (“TAP”) anunciou hoje que concluiu
com sucesso o pricing de obrigacdes sénior 5,625% com o valor nominal agregado de
€375 milhdes e com maturidade em 2024 (as “Obrigagdes”). As Obrigacdes serdo
emitidas ao preco de emisséo de 99,463%.

Prevé-se que a liquidacdo da oferta ocorra em 2 de dezembro de 2019. Prevé-se que
as Obrigacdes sejam admitidas no Official List da Euronext Dublin e admitidas a
negociacdo no Global Exchange Market. As receitas resultantes da oferta destinar-se-
ao (i) a antecipagéo do reembolso de determinados empréstimos no ambito do passivo
existente da TAP e extenséo do respetivo prazo médio de maturidade, (ii) ao pagamento
de comissfes e despesas relacionadas com a oferta das Obrigagdes e (iii) para financiar
as necessidades decorrentes da atividade normal da sociedade.

Adverténcia

As Obrigacdes apenas serdo oferecidas a investidores institucionais qualificados nos
termos da Rule 144A e fora dos Estados Unidos ao abrigo da Regulation S do U.S.
Securities Act of 1933, conforme alterado (o “Securities Act”), nas condigdes
prevalecentes no mercado entre outras. Nao existe garantia de que a oferta sera
concluida ou, se concluida, quanto as condi¢des da sua conclusdo. As Obrigacdes a
oferecer ndo foram registadas ao abrigo do Securities Act nem ao abrigo de legislagcédo
sobre valores mobiliarios de qualquer outra jurisdicdo e ndo podem ser oferecidas ou
vendidas nos Estados Unidos sem registo, a menos que lhes seja aplicavel uma
excecao as exigéncias de registo previstas no Securities Act e em quaisquer outras
legislacdes de valores mobiliarios aplicaveis. O presente comunicado de imprensa nao
constitui uma oferta de venda ou a solicitacdo de uma oferta de compra das Obrigacgoes,
nem constituira uma oferta, solicitacdo ou venda em qualquer jurisdicdo em que tal
oferta, solicitagédo ou venda seja ilegal.

As Obrigacbes ndo se destinam a ser oferecidas, vendidas ou de outra forma
disponibilizadas, e n&o devem ser oferecidas, vendidas ou de outra forma
disponibilizadas, a qualquer investidor ndo profissional no Espaco Econémico Europeu
("EEE"). Para este efeito, um investidor ndo profissional significa uma pessoa que
preenche um (ou mais) dos seguintes requisitos: (i) um investidor ndo profissional, tal
como definido no ponto (11) do n.° 1 do artigo 4.° da Diretiva 2014/65/UE (conforme
alterada, "MIFID 11"); (ii) uma pessoa que nédo seja um investidor qualificado, tal como
definido na alinea e) do artigo 2.° do Regulamento (UE) 2017/1129 (conforme alterado
ou substituido, o “Regulamento dos Prospetos”); ou (iii) um cliente na acegao da Diretiva
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(UE) 2016/97 (tal como alterada, a "Diretiva Distribuicdo de Seguros"), sempre que esse
cliente ndo seja considerado um cliente profissional na acec¢ao do ponto (10) do n.° 1 do
artigo 4.° da MiFID II.

O presente andncio ndo constitui e ndo constituird, em nenhuma circunstancia, uma
oferta publica nem um convite ao publico relativamente a qualquer oferta na ace¢éo do
Regulamento dos Prospetos ou do Cddigo dos Valores Mobiliarios. A oferta e
comercializacdo das Obrigacdes serd efetuada ao abrigo de uma excecédo a obrigacao
de produzir um prospeto para ofertas de valores mobiliarios prevista do Regulamento
dos Prospetos.

No Reino Unido, o presente anuncio é dirigido apenas a (i) pessoas com experiéncia
profissional em questdes relacionadas com investimentos abrangidos pelo n.° 5 do
artigo 19.° do Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005
(a"Order"), ou (ii) entidades de elevado patriménio liquido abrangidas pelas alineas (a)
a (d) no n.° 2 do artigo 49 da Order, ou (iii) pessoas a quem seria licito distribui-las,
sendo todas essas pessoas conjuntamente referidas como "Pessoas Relevantes". As
Obrigacdes apenas estédo disponiveis para, e qualquer convite, oferta ou acordo para
subscrever, comprar ou de outra forma adquirir tais Obrigagfes sera executado apenas
relativamente a, Pessoas Relevantes.

Apenas profissionais/contrapartes elegiveis MiFID 1l/ Nao DIF PRIIPs — O mercado alvo
do produto (product governance da MIFID Il) consiste apenas em contrapartes elegiveis
e clientes profissionais (todos os canais de distribuicdo). N&o foi preparado um
documento de informacao fundamental para PRIIPs (DIF) uma vez que a oferta ndo se
encontra disponivel para investidores nao profissionais no EEE.

Nem o conteudo do site da TAP nem qualquer outro site acessivel por hiperligacdes no
site da TAP é incorporado ou faz parte do presente anutncio. A distribui¢cdo deste anancio
em determinadas jurisdicbes pode ser restringida por lei. As pessoas que estejam na
posse deste anuncio devem informar-se e observar tais restricdes. Qualquer falha em
cumprir estas restricbes pode constituir uma violacéo das leis de valores mobiliarios de
qualquer jurisdigao.

Declaragdes relativas ao futuro

O presente comunicado podera incluir declaracdes relativas ao futuro. Estas
declaracdes relativas ao futuro poderdo ser identificadas pelo uso de terminologia
relativa ao futuro, nomeadamente, os termos como “acredita”, “estima”, antecipa”,

“‘espera”, “tem intencao de”, “ird”, “poderia”, “pode”, “podera”, ou, em qualquer caso, os
seus anténimos, ou outras variagfes ou expressdes semelhantes.

Estas declaragfes relativas ao futuro incluem todas as matérias que ndo sao factos
pretéritos e incluem declaragbes relativas as intencdes, conviccbes ou expectativas
atuais da TAP ou das suas afiliadas, designadamente, aquelas que respeitam aos
resultados operacionais, situacdo financeira, liquidez, perspetivas, crescimento,
estratégias e setores em que a TAP ou as suas afiliadas operam. Pela sua natureza, as
declaragdes relativas ao futuro envolvem riscos e incertezas porque se relacionam com
eventos e dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer no futuro. Os leitores
sdo advertidos de que as declaracbes relativas ao futuro ndo sao garantias de
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desempenho futuro e que os resultados reais das operacgfes, condi¢do financeira e
liquidez da TAP ou suas afiliadas, e o desenvolvimento das inddstrias em que operam,
podem diferir materialmente daqueles indicados ou sugeridos pelas declaracfes
relativas ao futuro contidas neste comunicado a imprensa. Além disso, mesmo que 0s
resultados operacionais, a condi¢céo financeira e a liquidez da TAP ou das suas afiliadas
e o0 desenvolvimento das indlstrias em que operam sejam consistentes com as
declaracdes relativas ao futuro contidas neste comunicado a imprensa, esses resultados
ou desenvolvimentos podem nao ser indicativos de resultados ou desenvolvimentos em
periodos subsequentes.

As declarac@es relativas ao futuro e as informacgfes contidas neste anuncio sao feitas
na presente data e a TAP ndo assume qualquer obrigacdo de atualizar publicamente ou
rever quaisquer declaracoes relativas ao futuro ou informagdes, quer como resultado de
novas informagdes, eventos futuros ou de outra forma, a menos que tal seja exigido pela
legislagdo de valores mobiliarios aplicavel.
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